
為替週間展望＝ドル円は１５０円台で方向性を探る動きか

　　　　　　　　　　［１０月１３日からの１週間の展望］

－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－

　　　週間高低（カッコ内は日）　　　　　　    10 月 6 日～ 10 月 10 日

　　　　　　　始　値　　高　値　　  　安　値　     終　値　 前週比

ドル・円　　  149.11   153.27(10)    149.05( 6)    152.74   +5.27

ユーロ・ドル  1.1724   1.1731( 6)    1.1542( 9)    1.1574   -0.0168

＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝

国内株・金利／米国株・金利

                   終　値　　前週末比　　　　 　　　　   　 終　値　 前週末比

日経平均株価    48,088.80    +2319.30     日本10年債利回り   1.684   +0.022

ダウ平均株価    46,358.42     -399.86     米10年債利回り     4.138   +0.019

＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝＝

＜来週の主要経済統計等＞

１３日　中国９月貿易収支

　　　　独８月経常収支

　　　　※国際通貨基金（ＩＭＦ）と世界銀行の年次総会（１８日まで）

１４日　独９月消費者物価指数確報値

　　　　英９月雇用統計

　　　　スイス９月生産者輸入価格

　　　　独１０月ＺＥＷ景況感指数

１５日　中国９月消費者物価指数、中国９月生産者物価指数

　　　　日本８月鉱工業生産指数確報値

　　　　ユーロ圏８月鉱工業生産指数

　　　　カナダ８月製造業出荷、カナダ８月卸売売上高

　　　　米９月消費者物価指数、米１０月ＮＹ連銀製造業景気指数

　　　　※２０カ国・地域（Ｇ２０）財務相・中央銀行総裁会議（１６日まで）

１６日　日本８月機械受注

　　　　豪９月雇用統計

　　　　英８月鉱工業生産指数、英８月製造業生産指数

　　　　英８月貿易収支

　　　　ユーロ圏８月貿易収支

　　　　米９月小売売上高、米９月生産者物価指数

　　　　米１０月フィラデルフィア連銀景況指数

　　　　米新規失業保険申請件数

１７日　ユーロ圏９月消費者物価指数確報値

　　　　米９月住宅着工・許可件数、米９月輸入価格指数

　　　　米９月鉱工業生産・設備稼働率

　　　　米８月対米証券投資

※米政府機関閉鎖の影響で米経済指標の一部は発表が延期となる可能性がある。

－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－

【前回のレビュー】８月以降は１４５円台半ばから１４６円台前半まで下げてくると、

下げ渋りを見せやすくなっている。一方で、１５０円接近は上値を抑えられやすくなっ

ている。こうした中、米国の政府機関再開への動きや日銀の利上げへの思惑などが交錯

する中、レンジ内で方向性を探る動きになるとした。

　　　　

【高市新総裁の誕生で日経平均もドル円も大幅上昇】

　４日の自民党総裁選では、高市前経済安全保障相が勝利して、女性初の自民党総裁に

就任することとなった。高市氏は積極財政と金融緩和を支持する姿勢を示している。ま

た、日銀の利上げ姿勢には慎重な姿勢を示している。高市氏の積極財政や金融緩和姿勢

への期待感から、株式市場は大幅に上昇するとともにドル円は大幅な円安に振れてい
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る。

　　

　９日には日経平均が前週末（３日）と比べて２８００円超の上昇となっており、最高

値を更新している。ドル円は３日の１４７．４０近辺から９日には１５３．２０台ま

で、５円以上もの急騰を見せている。短期間でのあまりに大幅な上昇で、ドル円には過

熱感も台頭している。また、日本の財政悪化を警戒した悪い円安との認識も広がりつつ

ある。

　　

　過度な円安の進行が輸入物価の上昇につながり、それがインフレ率の高止まりにつな

がるとの警戒感も出ている。高市氏の政策スタンスに反応して株高や円安が進むいわゆ

る高市トレードがどの程度進むのかが市場の注目を集めている。低金利の円を売って、

金利の高いドルや豪ドルを買う円キャリートレードが再び活発になっているとの見方も

出ている。

　　

　１０日時点で米政府機関の一部閉鎖は継続しており、政府発表の経済指標の発表は延

期されている。こうした状況が継続する中、１０月２８－２９日の米連邦公開市場委員

会（ＦＯＭＣ）で金融政策の判断材料が不足するとの見方も出ている。

　　

【米政府機関閉鎖の期間や高市トレードの継続に注目】

　自民党総裁選前までは１０月の日銀金融政策決定会合での利上げ確率は６５％前後ま

で上昇していたものの、高市氏の勝利後は２０％台まで低下している。

　　

　高市新総裁の就任で、日銀が利上げに動かない、あるいは利上げに動きづらくなった

との見方も円売りにつながっている。新政権は日銀の独立性は尊重するとみられるもの

の、利上げを抑制するような方向に進むとの見方も出ている。

　　

　日本株も高市トレードが継続して、一段と上昇するかが注目されている。日経平均は

９日に４万８５００円台に乗せて最高値を更新しており、ドル円も１５３円台まで上値

を伸ばしている。日銀が動かない、動きづらい状況が続くようなら円安は一段と進行す

る可能性がある。

　　

　米政府機関の一部閉鎖が解除に向けて進展するのかも注目される。９月の米雇用統計

をはじめとして、多くの統計発表が延期されている。閉鎖解除となった場合は、一時的

にドル高に傾きそうだが、米経済指標の内容が期待したほどでなかった場合はドル売り

に振れ可能性も出てくる。

　　

　注目される経済指標としては、１５日の米９月消費者物価指数、１６日の米９月小売

売上高、米９月生産者物価指数、米新規失業保険申請件数などがある。ただ、米政府機

関閉鎖の影響で発表が延期となる可能性がある。

　　

　ドル円は上昇が続いてきたものの、高値警戒感の台頭と一段の円売り圧力が交錯する

中、１５５円接近では上値を抑えられ、１５０円付近では買いに支えられやすい展開が

見込まれる。こうした中、ドル円は１５０円台で方向性を探る動きになるとみられる。

ドル円の目先の予想レンジは、１５０．００～１５６．００円。

　　

　上記以外の日米の経済指標やイベントとしては、１５日に日本８月鉱工業生産指数確

報値、米１０月ＮＹ連銀製造業景気指数、１６日に日本８月機械受注、米１０月フィラ

デルフィア連銀景況指数、米新規失業保険申請件数、１７日に米９月住宅着工・許可件

数、米９月輸入価格指数、米９月鉱工業生産・設備稼働率、米８月対米証券投資などが

ある。

　　

【ユーロドルは上値の重い展開か】

　ユーロドルは対円でのドルの上昇やフランスでの政局不透明感などを背景に下落基調

で推移している。テクニカル面では、ユーロドルは１．１７ドルを割り込んだ後は５日

移動平均線に上値を抑えられており、軟調な流れが継続している。軟調な地合いが継続

して、上値の重い展開が見込まれる。ユーロドルの目先の予想レンジは、１．１４００

～１．１７５０ドル。

　　

　ポンドドルもユーロドルと同様に下落基調で推移している。対円でのドルの堅調な動



きが重石となっている。テクニカル面では、２１日移動平均線接近では上値を抑えら

れ、下向きで推移する５日移動平均線が抵抗となり下げが続いている。こうした中、引

き続き下値を探る展開が見込まれる。ポンドドルの目先の予想レンジは、１．３１００

～１．３４５０ドル。

　　

　上記以外の今後の日米以外の経済指標は、１３日に中国９月貿易収支、独８月経常収

支、１４日に独９月消費者物価指数確報値、英９月雇用統計、スイス９月生産者輸入価

格、独１０月ＺＥＷ景況感指数、１５日に中国９月消費者物価指数、中国９月生産者物

価指数、１６日に豪９月雇用統計、英８月鉱工業生産指数、英８月貿易収支、ユーロ圏

８月貿易収支、１７日　ユーロ圏９月消費者物価指数確報値などがある。
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